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RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Afirma IDR de Banco La
Hipotecaria en ‘BBB-’;
Perspectiva Estable
Central America   Panama   Thu 30 Mar, 2023 - 16:55 ET

Fitch Ratings - Monterrey - 30 Mar 2023: Fitch Ratings afirmó las calificaciones

internacionales de riesgo de emisor (IDR; issuer default rating) de largo y corto plazo de

Banco La Hipotecaria, S.A. (BLH) en ‘BBB-‘ y ‘F3’, respectivamente, y la calificación de

viabilidad (VR; viability rating) en ‘bb-’. Además, Fitch afirmó la calificación de soporte de los

accionistas (SSR; shareholder support ratings) en ‘bbb-’ y las calificaciones nacionales de

BLH a largo y corto plazo en ‘AA+(pan)’ y ‘F1+(pan)’, respectivamente. La Perspectiva de las

calificaciones a largo plazo es Estable.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACIÓN

Las calificaciones de IDR, SSR, nacional y deuda sénior (garantizada y no garantizada) de

BLH se basan en la evaluación de Fitch sobre el soporte que el banco recibiría de su

accionista en última instancia, Grupo ASSA, S.A. (Grupo ASSA) [BBB- Perspectiva Estable],

en caso de requerirlo. En opinión de Fitch, la capacidad y propensión fuertes de Grupo

ASSA para soportar a BLH se mantienen altas, dada la importancia para el grupo y la

integración fuerte.

Rol Clave en el Grupo: Fitch considera que la filial panameña juega un rol estratégico clave

y de largo plazo para el posicionamiento del grupo en el mercado regional, ya que BLH

opera en una jurisdicción relevante, y en segmentos de mercado complementarios para

https://www.fitchratings.com/es/region/central-america
https://www.fitchratings.com/es/region/panama
https://www.fitchratings.com/
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muchas otras filiales. La propensión de soporte considera también el riesgo reputacional

elevado en caso de impago de la filial, ya que la marca está asociada a la de su matriz y por la

presencia regional del grupo.

Integración Cercana con la Matriz: Fitch considera que Grupo ASSA, propietario de

alrededor de 80% de BLH, tiene una propensión fuerte para brindar soporte a su subsidiaria

y considera con importancia alta la integración significativa entre el banco y la matriz.

Adicionalmente, Fitch opina que cualquier soporte requerido para BLH, en caso de ser

necesario, podría ser de importancia para la matriz dado el tamaño de BLH, que representa

cerca de 30% del total de activos consolidados de Grupo ASSA.

Franquicia de Nicho, Entorno Multijurisdiccional: El modelo de negocio del banco continúa

enfocado en el segmento establecido de financiamiento a la vivienda, en el cual es un

jugador importante al tener cerca de 25% de su segmento de mercado objetivo de

hipotecas de primera vivienda, subsidiadas por el Gobierno del segmento de ingresos

medios-bajos. Sin embargo, su concentración en un nicho único ha implicado una posición

de mercado pequeña a nivel del sistema bancario total, con una cuota de mercado cercana a

2.1% en 2022. El análisis del perfil financiero de BLH incorpora el enfoque combinado del

entorno operativo (EO) debido a la naturaleza multijurisdiccional de BLH. Una proporción

significativa de sus negocios y exposiciones de riesgo se encuentran en mercados de

calificación baja; sin embargo, esto no afecta materialmente la evaluación de EO de Fitch

dado que representan 22% de los activos totales.

Deterioros Relativamente Elevados: El indicador de préstamos en etapa 3 disminuyó a

3.8% a finales de 2022, por debajo de 7.6% en 2021, año en el que las normas transitorias

elevaron el indicador; a pesar de la mejora, el nivel sigue estando por encima del sistema

bancario local. Esta mejora se relaciona con una originación menor de préstamos

deteriorados, así como un seguimiento estrecho de la capacidad de repago de los deudores

para mitigar el aumento significativo. Al cierre de 2022, el banco mantiene una proporción

elevada de cartera en etapa 2, clasificada como tal prudencialmente tras la eliminación

regulatoria de la categoría modificada. Fitch estima que una proporción relevante de esta

cartera podría deteriorarse potencialmente en un entorno de tasas de interés altas y

estabilizarse a cerca de 3.5%. Sin embargo, cualquier deterioro adicional seguiría siendo

manejable dentro de su categoría.

Rentabilidad Mejora Lentamente: La utilidad operativa de BLH a activos ponderados por

riesgo (APR) alcanzó 1.2% a 2022 (2021:1.1%) y se compara favorablemente con sus pares

locales más cercanos. El banco mantuvo un crecimiento estable de la rentabilidad,
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soportado por un margen de interés neto (NIM; net interest margin) relativamente más

alto, una mejora en la eficiencia junto con provisiones para pérdidas crediticias (LLP; loan

loss provisions) controladas. Fitch espera que las métricas de rentabilidad se estabilicen y

se mantengan ligeramente por encima de sus niveles prepandémicos debido a sus

estrategias enfocadas en mejorar sus utilidades y rentabilidad.

Capitalización Razonable: Fitch espera que BLH mantenga una razón de capital común Tier

1 (CET1; common equity tier 1) acorde con su perfil de riesgo de alrededor 11.5% a 12.0%

en 2023, similar al nivel de 2022 debido a su generación interna de capital moderada y

proyecciones de crecimiento de préstamos más conservadoras. Los riesgos a la baja de BLH

están mitigados por el soporte ordinario de su accionista, en caso de ser necesario.

Fondeo Diversificado y Liquidez Suficiente: La estructura de fondeo de BLH se beneficia

de una mezcla balanceada de depósitos de clientes y líneas de crédito con organismos

multilaterales y fondos de impacto social. Al cierre de 2022, su relación préstamos sobre

depósitos se mantuvo alta en 187.1%, ya que el banco se apoya en la diversificación de su

fondeo para beneficiar su costo. Fitch espera que este indicador se mantenga a corto plazo

por encima de 150%, nivel acorde con su categoría de calificación. La liquidez del banco es

estable, administrada prudentemente y respaldada por un colchón de activos líquidos

bueno. En 2022, el indicador de cobertura de liquidez de BLH fue de 38.6% de los depósitos

totales.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACIÓN

Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de calificación

negativa/baja:

--las IDR, SSR, calificaciones nacionales y emisiones sénior (garantizadas y no garantizadas)

de BLH bajarían si las IDR de Grupo ASSA bajaran;

--si Fitch percibiera una disminución en la capacidad y/o voluntad de su matriz de soportar a

su filial, aunque esto no se espera por el momento;

--un deterioro sostenido en los indicadores de rentabilidad, medido por la relación de

ingresos operativos a APR consistentemente por debajo de 0.5% e indicador de

capitalización que lleven su relación CET1 a APR por debajo de 10%, podría resultar en una

baja de la calificación de VR.
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Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de calificación

positiva/alza:

--las IDR, calificaciones nacionales, SSR y emisiones sénior (garantizadas y no garantizadas)

de BLH podrían mejorar si se sube la IDR de la matriz.

--la VR de BLH sólo podría mejorar a medio plazo a partir de un fortalecimiento sostenido

del perfil global de negocio y de riesgo del banco, acompañado de una mejora de la

rentabilidad y la capitalización, reflejada en un indicador de resultados operativos sobre

APR superior, de manera consistente, a 1.5% y un indicador CET1 a APR de al menos 15%.

ESCENARIOS DE CALIFICACIÓN PARA EL MEJOR O PEOR CASO

Las calificaciones de los emisores Instituciones Financieras tienen un escenario de mejora

para el mejor caso (definido como el percentil número 99 de las transiciones de calificación,

medido en una dirección positiva) de tres niveles (notches) en un horizonte de calificación

de tres años, y un escenario de degradación para el peor caso (definido como el percentil

número 99 de las transiciones de calificación, medido en una dirección negativa) de cuatro

niveles durante tres años. El rango completo de las calificaciones para los mejores y los

peores escenarios en todos los rangos de calificación de las categorías de la ‘AAA’ a la ‘D’. Las

calificaciones para los escenarios de mejor y peor caso se basan en el desempeño histórico.

Para obtener más información sobre la metodología utilizada para determinar las

calificaciones de los escenarios para el mejor y el peor caso específicos del sector, visite

https://www.fitchratings.com/site/re/10111579

CALIFICACIONES PÚBLICAS CON VÍNCULOS CREDITICIOS A OTRAS
CALIFICACIONES

Las calificaciones de BLH se basan en el posible soporte que recibirían de su matriz, Grupo

ASSA, S.A., si fuese necesario.

PARTICIPACIÓN

La(s) calificación(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s) y se asignó(aron) o se le(s) dio

seguimiento por solicitud del(los) emisor(es), entidad(es) u operadora(s) calificado(s) o de

un tercero relacionado. Cualquier excepción se indicará.

Resumen de Ajustes a los Estados Financieros

Los gastos anticipados se reclasificaron como intangibles y se dedujeron del capital total

debido a que la agencia considera que poseen capacidad baja para absorber pérdidas.

https://www.fitchratings.com/site/re/10111579
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Este comunicado es una traducción del original emitido en inglés por Fitch en su sitio

internacional el 30 de marzo de 2023 y puede consultarse en la liga www.fitchratings.com.

Todas las opiniones expresadas pertenecen a Fitch Ratings, Inc.

CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL

--Metodología de Calificación de Bancos (Marzo 28, 2022);

--Metodología de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020).

REFERENCIAS PARA FUENTES DE INFORMACIÓN RELEVANTES CITADAS EN
FACTORES CLAVE DE CALIFICACIÓNRATING

Las fuentes principales de información usadas en el análisis son las descritas en los Criterios

Aplicados.

CONTENIDO RELACIONADO:

AJUSTES A LA CLASIFICACIÓN VR

--El puntaje de capitalización y apalancamiento de ‘bb-’ ha sido asignado por encima del

puntaje implícito de ‘b’ debido a la siguiente razón de ajuste: flexibilidad del capital y

soporte ordinario (positivo);

--El puntaje de fondeo y liquidez de ‘bb-’ ha sido asignado por encima del puntaje implícito

de ‘b’ debido a la siguiente razón de ajuste: fondeo distinto al de depósitos (positivo).

CONSIDERACIONES DE LOS FACTORES ESG

A menos que se indique lo contrario en esta sección, el puntaje más alto de relevancia

crediticia de los factores ambientales, sociales y de gobernanza (ESG, por sus siglas en

inglés) es de ‘3’. Los aspectos ESG son neutrales para el crédito o tienen un impacto

crediticio mínimo en la entidad, ya sea debido a la naturaleza de los mismos o a la forma en

que son gestionados por la entidad.

Para obtener más información sobre los puntajes de relevancia ESG, visite

www.fitchratings.com/esg.

INFORMACIÓN REGULATORIA

NOMBRE DEL EMISOR O ENTIDAD: Banco La Hipotecaria, S.A.

http://www.fitchratings.com/
http://www.fitchratings.com/esg
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LINK DEL SIGNIFICADO DE LA CALIFICACIÓN: Las definiciones de calificación de

Panamá se encuentran en el sitio https://www.fitchratings.com/es/region/central-america

bajo el apartado de “Definiciones de Calificación de Panamá”.

FECHA CIERTA (FECHA DE CORTE) DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA UTILIZADA

--NO AUDITADA: N.A.

--AUDITADA: 31/diciembre/2022

FECHA DEL ACUERDO DEL COMITÉ DE CALIFICACIÓN: 29/marzo/2023

DESCRIPCIÓN DE LAS CARACTERISTICAS DE LA EMISIÓN CALIFICADA

--CLASE DE TÍTULOS: Programa de Notas Comerciales Negociables;

--SERIES: Pueden ser emitidos en una o más series;

--MONEDA: Dólares de los Estados Unidos de América;

--MONTO: USD 40,000,000.00 Res 89-09;

--FECHA DE VENCIMIENTO: Un año o más partir de la fecha de emisión;

--TASA DE INTERÉS: Cada serie devengará una tasa fija de interés anual;

--PAGO DE INTERESES: Mensualmente;

--PAGO DE CAPITAL: Al vencimiento;

--REDENCIÓN ANTICIPADA: Podrán ser redimidos anticipadamente;

--GARANTÍAS: Los tramos pueden o no ser respaldados por un fideicomiso constituido por

el Emisor o fianza solidaria constituida por Grupo ASSA;

--USO DE LOS FONDOS: Financiar su crecimiento de la cartera de préstamos hipotecarios.

DESCRIPCIÓN DE LAS CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN CALIFICADA

https://www.fitchratings.com/es/region/central-america
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--CLASE DE TÍTULOS: Programa de Notas Comerciales Negociables;

--SERIES: Pueden ser emitidos en una o más series;

--MONEDA: Dólares de los Estados Unidos de América;

--MONTO: USD50,000,000.00 Res 506-13;

--FECHA DE VENCIMIENTO: Un año o más partir de la fecha de emisión;

--TASA DE INTERÉS: Cada serie devengará una tasa fija de interés anual;

--PAGO DE INTERESES: Mensualmente;

--PAGO DE CAPITAL: Al vencimiento;

--REDENCIÓN ANTICIPADA: Podrán ser redimidos anticipadamente

--GARANTÍAS: Los tramos pueden o no ser respaldados por un fideicomiso constituido por

el Emisor o fianza solidaria constituida por Grupo ASSA;

--USO DE LOS FONDOS: Financiar su crecimiento de la cartera de préstamos hipotecarios.

DESCRIPCIÓN DE LAS CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN CALIFICADA

--CLASE DE TÍTULOS: Programa de Notas Comerciales Negociables;

--SERIES: Pueden ser emitidos en una o más series;

--MONEDA: Dólares de los Estados Unidos de América;

--MONTO: USD100,000,000.00 Res 12-16;

--FECHA DE VENCIMIENTO: Un año o más partir de la fecha de emisión;

--TASA DE INTERÉS: Cada serie devengará una tasa fija de interés anual;

--PAGO DE INTERESES: Mensualmente;
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--PAGO DE CAPITAL: Al vencimiento;

--REDENCIÓN ANTICIPADA: Podrán ser redimidos anticipadamente;

--GARANTÍAS: Los tramos pueden o no ser respaldados por un fideicomiso constituido por

el Emisor o fianza solidaria constituida por Grupo ASSA;

--USO DE LOS FONDOS: Financiar su crecimiento de la cartera de préstamos hipotecarios.

DESCRIPCIÓN DE LAS CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN CALIFICADA

--CLASE DE TÍTULOS: Programa de Notas Comerciales Negociables;

--SERIES: Pueden ser emitidos en una o más series;

--MONEDA: Dólares de los Estados Unidos de América;

--MONTO: USD50,000,000.00 Res 462-18;

--FECHA DE VENCIMIENTO: Un año o más partir de la fecha de emisión;

--TASA DE INTERÉS: Cada serie devengará una tasa fija de interés anual;

--PAGO DE INTERESES: Mensualmente;

--PAGO DE CAPITAL: Al vencimiento;

--REDENCIÓN ANTICIPADA: Podrán ser redimidos anticipadamente;

--GARANTÍAS: Los tramos pueden o no ser respaldados por un fideicomiso constituido por

el Emisor o fianza solidaria constituida por Grupo ASSA;

--USO DE LOS FONDOS: Financiar su crecimiento de la cartera de préstamos hipotecarios.

DESCRIPCIÓN DE LAS CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN CALIFICADA

--CLASE DE TÍTULOS: Programa de Valores Comerciales Negociables;

--SERIES: Pueden ser emitidos en una o más series;
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--MONEDA: Dólares de los Estados Unidos de América;

--MONTO: USD10,000,000.00 Res 487-01;

--FECHA DE VENCIMIENTO: Hasta 365 días a partir de la fecha de emisión;

--TASA DE INTERÉS: Cada serie devengará una tasa fija de interés anual;

--PAGO DE INTERESES: Trimestral;

--PAGO DE CAPITAL: Al vencimiento;

--REDENCIÓN ANTICIPADA: No podrán ser redimidos anticipadamente;

--GARANTÍAS: Respaldada por fianza solidaria de Grupo ASSA;

--USO DE LOS FONDOS: Financiar su crecimiento de la cartera de préstamos hipotecarios.

DESCRIPCIÓN DE LAS CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN CALIFICADA

--CLASE DE TÍTULOS: Programa de Valores Comerciales Negociables;

--SERIES: Pueden ser emitidos en una o más series;

--MONEDA: Dólares de los Estados Unidos de América;

--MONTO: USD30,000,000.00 Res 198-05;

--FECHA DE VENCIMIENTO: Hasta 365 días a partir de la fecha de emisión;

--TASA DE INTERÉS: Cada serie devengará una tasa fija de interés anual;

--PAGO DE INTERESES: Trimestral;

--PAGO DE CAPITAL: Al vencimiento;

--REDENCIÓN ANTICIPADA: No podrán ser redimidos anticipadamente;

--GARANTÍAS: Respaldada por el crédito general de La Hipotecaria, S.A.;
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--USO DE LOS FONDOS: Financiar su crecimiento de la cartera de préstamos hipotecarios.

DESCRIPCIÓN DE LAS CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN CALIFICADA

--CLASE DE TÍTULOS: Programa de Valores Comerciales Negociables;

--SERIES: Pueden ser emitidos en una o más series;

--MONEDA: Dólares de los Estados Unidos de América;

--MONTO: USD40,000,000.00 Res 26-06;

--FECHA DE VENCIMIENTO: Hasta 365 días a partir de la fecha de emisión;

--TASA DE INTERÉS: Cada serie devengará una tasa fija de interés anual;

--PAGO DE INTERESES: Trimestral;

--PAGO DE CAPITAL: Al vencimiento;

--REDENCIÓN ANTICIPADA: No podrán ser redimidos anticipadamente;

--GARANTÍAS: Respaldada por el crédito general de La Hipotecaria, S.A.;

--USO DE LOS FONDOS: Financiar su crecimiento de la cartera de préstamos hipotecarios.

DESCRIPCIÓN DE LAS CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN CALIFICADA

--CLASE DE TÍTULOS: Programa de Valores Comerciales Negociables;

--SERIES: Pueden ser emitidos en una o más series;

--MONEDA: Dólares de los Estados Unidos de América;

--MONTO: USD35,000,000.00 Res 225-06;

--FECHA DE VENCIMIENTO: Hasta 365 días a partir de la fecha de emisión;

--TASA DE INTERÉS: Cada serie devengará una tasa fija de interés anual;
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--PAGO DE INTERESES: Trimestral;

--PAGO DE CAPITAL: Al vencimiento;

--REDENCIÓN ANTICIPADA: No podrán ser redimidos anticipadamente;

--GARANTÍAS: Respaldada por el crédito general de La Hipotecaria, S.A.;

--USO DE LOS FONDOS: Financiar su crecimiento de la cartera de préstamos hipotecarios.

DESCRIPCIÓN DE LAS CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN CALIFICADA

--CLASE DE TÍTULOS: -Programa de Valores Comerciales Negociables;

--SERIES: Pueden ser emitidos en una o más series;

--MONEDA: -Dólares de los Estados Unidos de América;

--MONTO: -USD35,000,000.00 Res 290-07;

--FECHA DE VENCIMIENTO: Hasta 365 días a partir de la fecha de emisión;

--TASA DE INTERÉS: Cada serie devengará una tasa fija de interés anual;

--PAGO DE INTERESES: Trimestral;

--PAGO DE CAPITAL: Al vencimiento;

--REDENCIÓN ANTICIPADA: No podrán ser redimidos anticipadamente;

--GARANTÍAS: Respaldada por el crédito general de La Hipotecaria, S.A.;

--USO DE LOS FONDOS: Financiar su crecimiento de la cartera de préstamos hipotecarios.

DESCRIPCIÓN DE LAS CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN CALIFICADA

--CLASE DE TÍTULOS: Programa de Valores Comerciales Negociables;

--SERIES: Pueden ser emitidos en una o más series;
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--MONEDA: Dólares de los Estados Unidos de América;

--MONTO: USD50,000,000.00 Res 400-17;

--FECHA DE VENCIMIENTO: Hasta 365 días a partir de la fecha de emisión;

--TASA DE INTERÉS: Cada serie devengará una tasa fija de interés anual;

--PAGO DE INTERESES: Trimestral;

--PAGO DE CAPITAL: Al vencimiento;

--REDENCIÓN ANTICIPADA: No podrán ser redimidos anticipadamente;

--GARANTÍAS: Series podrán estar o no garantizados por un Fideicomiso Constituido por el

emisor;

--USO DE LOS FONDOS: Financiar su crecimiento de la cartera de préstamos hipotecarios.

“UNA CALIFICACIÓN DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGO DE LA EMISIÓN”.

RATING ACTIONS

ENTITY / DEBT   RATING   PRIOR  

Banco La Hipotecaria,

S.A.
LT IDR BBB- Rating Outlook Stable

Afirmada

BBB- Rating

Outlook

Stable
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cualquiera de sus contenidos cumplirán alguno de los requerimientos de un destinatario del
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ENDORSEMENT POLICY

Las calificaciones crediticias internacionales producidas fuera de la Unión Europea (EU;

European Union) o del Reino Unido (UK; United Kingdom), según aplique, son endosadas

para su uso por los emisores reguladosdentro de EU o UK respectivamente. Para fines
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enfoque de Fitch sobre el endoso en EU y UK se encuentra en el apartado EU Regulatory

Disclosures dentro del sitio web de Fitch. El estado respecto a la política de endoso

regulatorio de todas las calificaciones internacionales se proporciona dentro de la página

de resumen de la entidad para cada entidad calificada y en las páginas de detalle de la
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